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Tapd Tig Tpoomadeieg Tov kaTefAAlel 1 KOPEPYNON VO ETUVEKKIVIIGEL TIC
uetappobuioceic, n wpocdokio e£6dov g EAMAMGSac amd tnv Evpoldvn mapapével
Kuplapym. Zny npoceartn £kbeot) Tov, to Citigroup avePalel tnv mbavémta e£6d0v
mg EMGdac oto 90% amd 50%-75% mpv and tig exhoyés, SlmotdvovTog 0T
COTLAPYEL OYEPVPOTO YAGHO PETUED TNG dNHOGIOVOUIKNG TPOGUPHOYNS KAl TMV
uetappoduicemv oTig omoisg TPocPAETEL 1) TPOIKO KOL GVTOV TOV £IVOL TOALTIKG Ko
otkovoka epiktég oty EALGSey. Avtd mov smeiyel dev eivan 1 avodlampaydtevon
MG ATOQAUGIOTIKG KUl GUEGH PETPO Y10, VO GUPPIKVOOEL TO KOUUOTIKO KPATOG, 1
YN OG0 TOV EAAEILIATOV KAl TOV ¥pEoug 660 Kat TG EAAELYNS
avrayovieTikotntag. Or ariemdidnies poposmdpoués pe BopaTe cuveydg Tovg
i61ovg Babaivouy v vpeon kol avadilovy v eEvyilaven Tov Anuociov. O ypovog
EXEL AYOOTEYEL SPULATIKA GO TNV VATOQUCIGTIKOTITO TOV TOAMTIKOD GUGTOTOG
Ko T SeEayyn) 600 CAAETAAANA®V EKAOYIKOV OVOUETPNCEDY POMG TETOYAUE TO
«IKOVPEUL? TOV OUOAIYOV OAAG TPV EQAPUOGOVLE TIG TEPIKOTES SATOVAV TOL
cupeovioape. Topa 6leg ol Tpoomdbeleg TPEMEL Vo EMKEVIPM®OOLY GTNV TEPIKOTY]
MV SNUOCLOV SUTOVOV, GTIG OTOKPOTIKOTOMOELS KUl OTIV TOTOEN TNG OPodtaeuyng
pe v teyxvikn Ponfewn g tpokog, mov péxpl onuepa dev £xel a&lomonei. Movo
£tol pmopel va dnpovpyn el to Teprdmpro mwov yperdleTarl yia TNV EXAVEKKIVION TOV
OO TIKOV ToUEN LECE NG UElMONG TG POPOLOYING, TNV OTOTANPOUTN TOV
ATAPOTOY VTOYPEDGEMY TOV KPATOVS TPOS TOVS IOLAMTES KL THV
AVOKEQUANLOTOINGoT TOV TpomeldV Yo va ANEeL 1 ToTOTIKT acpuiia.

H ovyydvevon popémv tov Anpociov e petdtal Tov TpocOMTUCOD EAGYLIOTA LLELDVEL
TG damdvec. Xpewdletar dpactikn peioon Tov aplfpod Tev SNpociov VITeAAMA®V pe
amo{nuinomn mov avépyetarl oto 70% tov factkod pisbod Toug, OTmS £XEL TPOTEIVEL 1
Apaon. Mévo €11 pmopoty va e£otkovounovv ta 11,6 dic. evpd mov avolntein
KuPEpvNom Kot TALTOYPOVE Vo LEt®OEL GTHOVTIKG 1) YPOQELOKPATIO TOV Eival
TPOYOMEST GTNV AVATTTUEY. Apaotnptdtnteg Onmg o1 diebveic exBéoslg, 01 KUTAOKEVEC,
1 ATOKOIIT) TOV AmoPPILUaTOV KAT. Ba mpénel va exympnfovv otov i10Tikd Touéa
oe €0A0Y0 Ypovo, poali pe éva Tunpoa tov Tpocmmikoy tovs. H dueon ndinon tov
OITAII Ba. amotehotoe Eumpoktn amddeiln 0TL | KuPEpynon sivol aToQUGIGUEVT Vi
OyVOTOEL MKPOKOUUOTIKG GUULQEPOVTA Ko VoL KivnOel pe yvhbpove 1o dnudcio
copeépov. H amopuyn tov moltikod KOGTOVS oTjpepa etval pio eBvikd KaTaoTpoQIKn
GUUTEPLPOPAL.

To tehevtaio mov B Tpémel va emdudKeL 1) KLPEPVNON elvon 1) ETUAKVVCT] TOD
TPOYPappaTog otadeponoinong, mov aridg o cuocwpedoel Tpdabeto ypiog ko Oa,
ropateivel v afePordtna. Amod ™ otiypn mov n kuPépvnon Ba katafdiel coPfapic
mpoohOeLes va. cupplcvdcel To Anpocto ko va eEakeiyel Ty iy tov
ehlelpupatov, 0o propovce va {NTNoEL KkKOVPELDY TOV YPEOVG TTPOS TOVE ETAIPOVS LG
oty Evpaldvn. To «kovpepon tov opoldywmv mov KTelyov 101DTEG ETEVOVTES KOTA
106 é1o. gupd Tov Mdptio peimoe to ypéog oprokd, yopic va sEocpoliost
Prociypomta, S10TL YpeldotnKe Vo SavEISTOVLE amd TOVg eTaipoug pag 30 816, svpd
yud vou amolndoovpe Toug OpoAoYoUYoVg te opdAoye AAA TOV LIEVIGLOD




ompiEng EFSF kot drha 28 610. gupd yuo va kadvwyoopue tig Inpieg mov vréomoay ot
tphmeleg Kol T acpaloticd tapeio eEattiog Tov «kovpépatogy. To yeyovog 6m ta
VEQ OPOAOYO OV EKOOOMKIV GE AVTIKOTAGTAOT] TOV TOAOLADY TILOAOYOUVTUL GTO £Va
£KTO T1|G OVOLOIGTIKTG TOVG a&iog aviavakid TNV Tpocdokio TG ayopdg yio VEO
«KKOVPEUM». AV UTOPEGOVLLE VO OEGLLEVTOVLLE GE LETPA TTOV LEWDVOVV TIG SATOVES OF
poviun Baomn, Gote va eEac@aAlcovpe TPOTOYEVES TAEOVUCLLO KOl VO TADGOVLE VL
dnuovpyolue véo gpog, ot etaipot pag Ba propodoay va amodsybovv  diaypaey
EVOG TUNHATOG TOL (pEoug Yo va eEacpaiiotel 1 frocudmte. [o mapddstypo, 1
KuPépvnon Ba propoice va emkaiestel o PULOTO 10V GLVTEAOVVTOL TTPOG TV
tpamelikn évoon g Evpaldvng dcte n avakepalalomoinon tov tparnsldv va
emPapvvel Tov poviuo pnyaviopd otpEng ESM «at oyt 1o Anpdoio. Evaihaxtikd ()
GUUTANPOUATIKG), B0 UTopodoay Vo, «KoVpeuTohvy Ta opdloyo Hyyoug 50 816. svpd
nov 1 EKT ayopace on dgutepoyevi) oryopd o€ Lo, pnaton mpootidsia va
ctabepomomael TNV ayopd, KABMG Kot Ta OGVELD TTOV LG THPAXDPTICAY 01 YDPEG-
pern mg Evpalovng.

To kopiotepo otoiynpa dpmg dev eivar av 1 xuBEpvnon uropel va meicet Tovg
£TAIPOVS LG VA TPOGPEPOVY TPAGHETN 0O1KOVOIKT) GTNPEN, 0ALG KOTd TOGO umopsei
VO TPOCEAKDGEL IOIMTIKG KEPAAUIO Y10 TNV ETOVEKKIVIION NG otkovopiag. Oco
nAavatal 1 Tpocsdokia eE6dov amd v Evpeldvn, sivan anifavo va siopedcovy ta
Kepaioo mov etvol amopaitnTo Yo TIg EMeVODGELS Kl TN Onpuovpyia vémv BEcemv
epyooiac. H xuBépvnon kadeitar va avtiotpéyet ) Pabid epumedmpévn dvomotia yio
™ Povinon g Exradag va epappolet doa vroypaeel. H amotuyio g moAMTIKAG TG
terevtaiog dietiog eivorl mpo@avig. AvTi) OQEIAETAL GTN U EQAPUOYT TOV
dpBpatikdv olhaydv mov Bu kefleTOVGAY TV OIKOVOUIN 10 GVTOY®VIGTIKY Kot Oa
devpovay v mepaywyikn paon. Opsileton exiong oty emhoyn g KuPépvnong va
emparel opidvTieg TEPIKOTES Ko prapdl vEmV OpmV TPOKEUEVOD VL GUVITPHCEL
TO KOUUOTIKO KPATOC, TOAMTIKT] 0TV 0Toia 1] TpoLKe, dev cuvevovos. Eivar edxolo va
rotnyopel kaveic o Mvnuévio yu o dukd Tov Aabn. Ta Aabn avtd tpénet vo.
amo@Uyovue va eravardfooue av BElovpe va Eemepdcovie TV Kpion.

* H x. Mipavta Zaed sivor copPoviog enevdvosov E.F. Consulting kat péhog g
KEVIPUM emtponi|g Tng Apdong.



