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O1 eMATWOEIC TOV KOPWVOIOU OTNV TIAYKOOUIA
OlKOVOUIQL

Ta xpnuatioTrpia €Kouv KUPIOAEKTIKA KaTappeuaoel. O deiktng Euro Stoxx 50 Tng Eupwlwvng €xel xdoel 40% tng
agiog Tou aTTd TNV ApXN TOU £TOUG KOl O APEPIKAVIKOG BEIKTNG BlopnXavIKwV peToXwv Dow Jones mmavw até 30%.

H mavonuioa Tov kopwvoiov &yt BEcel 6€ cuvayepUO TNV TOYKOGLLN OIKOVOiaL,
KkaBmg KaOe ydpa mpoomadel va Katamoleunoel TNV eEATA®GN NG, EVAO CLYYPOVOS
Aoppdver p€Tpa ylo va mEpLopicel TG eMNTMGELG otV owovopio. H pia ydpa petd
™V dAAN cepayilel Ta 6OVOPA TG Kot ETPAALEL TEPLOPIOTIKA LETPOL Y10
oLvabpoicelg IOV 001 YOVV GTO TPOSWPIVO KAEIGIHO YAMAd®V emtyelpricemv. Tig
televtaieg efoopdoeg n Katdotaon oty Evpdnn Kot 6tnv Apepikn ¥epoTépevce
a1oinTd, pe Ta KpoHoHATA VO aVEAVOVTaL KoL avToKIvToftopnyavies vo KAgtvouv
AOY® S10KOTNG TNG EPOSLAGTIKNG TOVG 0AVGidas. O poPog e&dmimong Tov 100 Kot 1
KOpavTivo Tov eTPANONKE EYOVV EMPEPEL HEYEAO TANYLO GTNV EUTICTOCVVY, GTNV
OLKOVOULIKY] OpOGTNPLOTNTO KOl GTIC 0LyOPEGS.

Ta ypnuotiompia £xovy Kuploiektikd katappevoel. O deiktng Euro Stoxx 50 tng
Evpwldvng &xet yaoel 40% g a&log Tov amd TV apyr ToL £TOVG KOl O CUEPTKOVIKOG
delktng Prounyavikodv petoydv Dow Jones taveo and 30%. H ntdon Pertiooce Tic
OTOTUNGELS, 0ALA 0 deiktng Dow e&akolovbel va dtompaypatedeton og eninedo
VYNAGTEPO ATTO TOV 1IGTOPIKO HEGO OPo. MeTd TV Tp®OTN d10pHmon mov VTEaTn 0
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delktng oto televtaio Tpiunvo tov 2018, ) Federal Reserve peiwoe ta emitdKio Tov
dorapiov Tpelc Popéc otn ddpkela Tov 2019, TupodotdVTaS VEO «TThPTLY GTA
ypnuotiotpa. To maptt tedeimoe andtopa ota téAn @efpovapiov, 6tav o Dow
&xaoe Héca o€ TPELG EfOopadeg OAa Ta KEPON Tov elxe amokopicel To 2019, ot
peyoAvTep S10pH®GN TOL KATAYPAPNKE TOTE GE TOGO GUVIOUO OLAGT LA,

O mpaypatikog Kivouvog OUmG BpIoKETOL OTO AUEPIKOVIKE ETOUPIKA OULOAOYOL, TOL
omoia &yovv TpimAaciactel amd 2 Tp1o. dordpia to 2008 oe Thvw omd 6 TP1o. oUEP.
Ta 16TopIKd oAl ETITOKLO TOL EMKPATNOAY UETA TNV TAYKOGLLOL
ypPNHaTomoT®TiKn Kpion 2008-9 dnuovpyncav kivitpo yio avaAnyn Kivouvov Kot
GOV TOAEG OUEPIKOVIKES ETLYEPNOELS VO OVTANIGOVY TEPACTLO TOGH QONVNIG
pevoTOTNTOG £KOid0oVTOS opdAoya. Eva tunpa g dmietng peuototnTog
YPNOOTOONKE Y10 TNV ETAVAYOPE TV LETOYDV TOVG, GLUPAALOVTOG TOVTOYPOVA
TNV Gvod0 TOL YPNUATICTNPIOV KOl GTNV VIEPYPEDMCT TMOV ETLYEPTCEMV, LLE TOVG
deiktec poyhevong oe vYNAG ewocoetiog. Eivor mold mbavd va dovpe kopa
YPEOKOTUDV VIEPYPEDUEVOV EMYEPTCEMV GTNV AUEPIKT] VIO TNV TEGN TG
AOLVOUTOG OVOYPMUOTOSOTNONG TOL YPEOVG TOVG GE TTEPI0O0 TOV Ol EMEVOLTEG
amooTpEPoOVTOL TO pioko («risk offH).

H tepdotia mtddon ota xpnUoTIcTHPIO TOYKOGUIMG AVTOVOKAG Ol ATAMS TNV
VIOPAEOUIOT TOV TPOGOOKIDV Y10 EXLXEPNULATIKAE KEPON AALL TOV POPO YEVIKELUEVTG
ToTOTIKNG Kpiong. E&icov evdimteg elvar ot avadvopeves ayopég. ZOUP®VOL LE TO
Aebvég Xpnuotomototikd Ivetitovto (IIF), and v apyn g kpiong ot emevovTtég
PEVGTOTOINCAY EMEVIVGELG VYOVS 55 016. doAPIwV GTIG OVOOVOUEVES AYOPES, TO
LEYOADTEPO KOUO EKPODV TTOV €Yl TOTE KaTaypael. Xtnv EALGSa 1 anddoon Tov
deKaeTovg OpoAdYOL TOVv Anpoaciov extvayOnke amo 0,9% oe 4,0%, kabmg ot
eMeVOLTEG avalNTNG OV AGPAAEG KATAPVYLO GE OLOAOYO VYNAOTEPNG TIGTOANTTIKNG
Swpédong.

[Idg avtidpovv og GAa avTd 01 KVBEPVNGELS, KEVIPIKEG TPATELES KOl EMOTTIKEG OPYES;
Ot xVBepvnoelg 6TOYELOVY GTN GTNPIEN EMLYEPTCEMV KOl OIKOYEVELDY TOV
TANTTOVTOL OO TIG OIKOVOLUKEG ETIMTMOGELG TNG TOVONLUIOG e ONUOGIOVOUIKE LETPAL.
AvVooTOM TANPOUNIG POP®V Kol EIGOOPDV, OIKOVOUIKES EVIGYVGELS, EMOOTNGELS
HU160000610¢ KO KPOUTIKEG EYYVNOELS £X0VV MG GTOYO TNV OTOPLYY| TTAOYELONG VYLDV
EMYEPNCEDV Kot andAEWNG BEcemv epyaciag. Yotepa amd Kamoleg TaMVmieS, O
poedpog Tpaum avakoivooe Eva ONUoGlovortKo TakéTo-popovd Hyovg 850 dio.
dolapimv yio T ompiEn g owovopiog. Onmg £yve 6N SLAPKELD TNG TAYKOGHLOG
Kkpiong 2008-9, ta pétpa Tpémet va elvar EyKoipa, GTOXELVUEVO, TPOCSOPIVH KoL
OLVTOVIGHEVQ V1o Vo tvan amotehespotikd. To 2009 ot elkoot peyoddtepes ydPEG
G20 cvpedvnoov dSNUOGIOVOUIKA TaKETH aTtnpiEng Vyovus 2% tov AEIL, dumldcia
oo VT TOL GVUE®VNONKAY KoT™ apynv oto Eurogroup g mepacuévng Agvtépag.
H acoaerg dnAmon tov vmovpymdv OKOVORIKOV OTL «0EGUEVOVTOL VO KAVOLV PO
OAOV TOV OVOYKOI®V EPYUAEIOVY OEV EVETVEVGE EUTIGTOCHVT], LLE TNV TTMOGT GTA
EVPOTOTKE YPNUOTIOTN PO Vo cuveYileTaL.

Yotepa and pio dekoetion dkpmg YoAopS VOUGHOTIKNG TOAMTIKNG, LLE TO EMTOKIO GE
LOTOPIKE YOUNAG ETITESOL KO TOVG IGOAOYIGHOVE «POVCKMOUEVOLSH LE TOL OUOAOYOL
OV AyOPOGOV GTNV TPONYOVLEVT KPioT, Ol KEVTIPIKES Tpdmeleg avalntodv Tpdmovg
va atnpi&ovv ) {RTNon kot va 810xeTeLGOVY pevoTdTTa 6TV otkovouia. H Fed
peimoe 10 Packd g emtokio and 1,5% oto undév oe dvo Prpata, 6€ aEVISIOTIKEG



EKTOKTES GLVEOPLAGELG OTIS aPYEG MapTiov, Kot ETAVEKKIVIGE TO TPOYPOLLLLOL
TOGOTIKNG XOAAAPWOONG, TOPEXOVTAG PEVGTOTITO GTIV OIKOVOUIN LEGM TNG AYOPAS
opoAdy®v Vyovg 700 die. dorapimv eétog. Avtiotorya n EKT avakoivoce pétpa mov
dtsarilovv aebovn pevotdotnTa 610 Tpamelikd cVoTNA Kot evBappvivVouLy eONVO
JOVEIGHLO TTPOG EMYEPNOELG KO VOIKOKVPLA. APYIKE ETEKTEIVE TNV TOGOTIKN
YOAGp®oT avédvovtag To opdAoya Tov Ba ayopalel eétoc and 20 d10. og 32 d10.
EVPM TOV PUNVA, LE EUPOOT) OTO ETAPIKE OLOAOYO. ZTN GUVEYELN OVOKOIVMGE VEO
EKTOKTO TPOYPOLLLOL OYOPAS OLOAGY®V «ylo TNV Tovonuioy Hyovg 750 d16. evpo.

[Teprrappdvovroag kot v EALGSa, mov dev givarl Kavovikd eMAEEUN AOY® YOUNANG
motoATikng dafaduonc, n EKT katdpepe va peidost dpeca to spread tov
eMnvikav oporoyov. H EKT diéyevoe 0pmg tig mpocdokieg yia Leimon Tov
emrtokiov g —mov Ppioketar oM oto -0,5%— emPePordvovtag dGovg
TPOELOOTOOVGAV OTL 1] VOUGULOTIKT TOATIKT £XEL PTAGEL 6TO Opld TNG. e KAOE
TEPIMTOOT, 1| VOUICHATIKY TOMTIKY| propel va dtopbdoet dtatapayég otn pon
YPNLOTOSOTNONG, O™ GLVERN 6TV TTarykosa kpion 2008-9, adAdd oprakd povo
UTOPEL VO OVTILETOTIGEL TIG EMATOGELS TOV KOp®voiov. To nvo ypnua dev Oa
neloel 10 vokokvpld va Taloéyouy, 00Te Ba ETOVAAELITOVPYNGEL TIG EPOOLUGTIKES
aAVGI0ECS.

Ot emontucég apyéc oty E.E., Apepin| kan Kiva peiowcov o Oyog tov anobspotikov
KEPOAOL®V OV TTPETEL VO TNPOVV 01 TPATELES, ameAeLOEPOVOVTOS PELGTOTNTA YU
napoyn daveiwv. Ta stress tests mov giyov 101 Eekvnoet oy E.E. avapinbnkay en’
aoproto. O tpaneleg evBappvivovTal Vo SIELKOADVOLY TOVG SOVELOANTTEG TOV
mATToVTOL atd TNV Kpiomn emunKOvVovVTog TV TEPiod0 OmOTANP®UNG TV daveimV
touc. To {ntovpevo etvar va otnprydei n otkovouiky| dpactnplotnta yopic vo
draTapayBovV 1 YPNUATOTICTMTIKY] 6TAOEPOTNTA KOt 1] KEQUAOLOKY] ETAPKELN TOV
tpaneCov. Topa Oa pavel av Bo amodOcoVV Ta LETPO TOL EPAPUOCTNKAY LETH TNV
kpion Tov 2008-9 yia T BwPAKIoN TG PELSTOHTNTOG KoL TNG KEQPUANLOKTG EMAPKELOG,
TOV TPOTEC®V, KOL Y10 TNV OTOPLYY| TPAKTIKAOV TOV 001 YOOV € £E0POT TOV
GLGTNUIKOD KIVOUVOU.

SVUTEPAGLLATIKA, 1) TPOTEPALOTNTA TOPA £IVOL O TEPLOPIGUOG TNG TAVONLLOG KO T
eEaocpaion mopwv yio TNV TepiBaiym 66wV vocohv. AvTtd omontel ONUOGIOVOHIKODS
POV, AALAL KLPIG EMOypOTYNON Kot S10IKNTIKN EXAPKELX. AVTO TO GUUTEPAGLLOL
potdletl va evotepviletar 0 K. MNTtootdkmg, Tov £xel ovabEGEL GTOVG E101KO0VE VoL
EVILEPDOVOVY KOOMUEPIVA TOVG TTOAITES pe axpifeta kot eldikpivela. Ot emRTOCELS
otV moyKOG o otkovopio Ba EaptnOovv amd  didpkela TG Tavonuiog Kot v
£yKapn Kot GTOYELUEVT ANYT HETPOV OO TIG KLPEPVNGELS Y10 VO LETPLAGOVY TNV
TTOOo™N ™S {NTNONG Kot VoL aro@OYouV Evay GovA0 KOKAO apvnTIKOV
OAANAETIOPAGE®V HETAED OIKOVOUING KOt AyOpAdV. ZOUP®VO LLE TOVS EIOIKOVG
EMIGTNHOVEG, 1) KOPOPMOGT TOV POIVOUEVOD OEV EXEL AKOUT] PTAGEL, ONUOVPYDVTOG
peydain afefordmra yio v tedikn EkPaon g kpiong. Ot mpoddpopot deikteg
TPoolwVvifoviot £VToveg LEESIUKES emmT®oelg Taykoouiog. H Evpwlmvn, 6nov o
pLOUOG avdmTuENG O emPpadvvotay Tpwv and TV Tavonuia, mlavdtate uroivel o
@aon ovppikvoons. To 2020 Ba kataypagel o 1 devTEpn Meydin Y peon petd 1o
2009, 6tav to mpaypotikd AEIT g Evpolovng peuwdnke kotd 4,5%.
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