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Mipavta Zapa: ITpoodevtikn yneobnpia

Anpooieg emyepnoelg ivor ota Tpdvpa g ypeoxomiag (AEH, EATA, AAPKO,
EBZ, EABO), o1 tpamelec koTappEOLV, 1 OVTAYOVIGTIKOTITO ETOEVOVETAL, 1|

OVATTUEN TOPAUEVEL OVOLLLKT, 1) TPOGROCT OTIG AYOPEC aKPIPN Kol TEPLOPIGUEVN,
oAAd o K. Toimpag vrepneavevetal 6Tt «to atol Tng KuPEpynong etvar n otkovopion.

O ZYPIZA powdlet va avtiloppdvetor 0Tt 0 amoAoyIGHOG TNG KLPEPVNTIKNG TOV
Ontelog dev amotedel TEIGTIKO TPOEKAOYIKO apnynuo, Kaddg 1 «kabapn ££0006» amd
TO WVNUOVIOL KOL 1] «ETGTPOPY| 6TV Kavovikdtnton ogv metBovv. [poomabel
EMOUEVMG VO OIEVPVVEL T OEEAUEVT] YNPOPOP®Y TOV GE OAOVG OGOL
«OVTOTPOGO10pilovTal G TPOOSEVTIKON HEGM NG «amehBuvong evOg TAATION
KAAEOUOTOC) OTMC OMMAmoe mpdspata o K. Toinpag. [Ipocmadmvtag va dayeipiotel
™ SIAYELGN TOV TPOGOOKIDV OV ElXE KAAMEPYNGEL KO TN SLOPAVOLEVT] EKAOYIKY|
nrra, n KuPépvnon epevpiokel £x0povc («veoPleheBepoy, «akpodesloi») Kot
npoonabel va TpoGEAKVGEL VEOUG PIAOVG, KOADVTOS GE GLGTPATEVCT)
KEVIPOOPIGTEPOVS, «ITPOOIEVTIKOVS) YNPOPOPOLG.

AALG 6€ TTO10VG «TPO0dEVTIKOVS) amevBhvetar o k. Toimpag; Otav pikdel omalOTIKA
Y10 €TO TOMTIKO TPOSMOTIKS TG To Bafidc cuvTPNoNG Kot 0dPAVELNG TOV LG
odMynoe otV Kpion», eoToypaeilel TOV €0VTO TOL Kot TO KOUUO Tov. AnAdvel pnén
pe to mopeABov addd cuveyiletl TIC yNn@odNPIKES TPAKTIKEG TTOV YPEOKOTNGAVY TN
xopa, popalovrtag tapoyés kot tdlovtog mpooinyels. Iapd Tig ekkANoES TV
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eTaipoV, WIOTIKOTOMGELS Kot dopBptikég adlhayéc dev mpoywpovv. H adpaveia
elval cap®g TPoTIdTEPN Omd PETPO TOV Bl SVCAPEGTHCOVY OPYUVMOUEVES OUAOES
yneoeopwv! Etot | kuPépynon mpotipnce va ydoet v gukatpia vo gtonpdéet 1 016.
evp® oto Eurogroup ¢ mepacpuévng Aevtépog mopd vo avoupEcet Ty Eviaén Tov
EMYEPNUATIKAOV dOVEIV 0TI pOOLGN Y1 TNV TPOCTAGIO TG TPMTNG KATOIKIOG Kot
V0L TPOTTOTOGEL TOL YEVVOLOOMPO TEPLOVGLOKE Kprtnpia. Ot TPOoTAGELS TNG
KuPEpvnong amotelovy emPBpafevon TOV anATEGV®VY («GTPATNYIKMV
KAKOTANPOTOV») Tov yhotoav XY PIZA 10 2015 eAnilovtog oe «oeiodyBeion. Avri
Vo KaTAoyel KATaBECELS Kot aKiviTa Y10 ATOTANPOUT CTEYAGTIKAOV dAVEI®MV, 1|
KuBEPYNOTN TPOTILAEL VO EMPAPVVEL TOVG POPOAOYOVUEVOVS LLE VEEG VTTOYPENDGCELS, TL.Y.
péom emdodToNG pLOUcUéveay opelldv. Kudos 6toug motmtég mov empévouy Ot
TPEMEL VO TEPLOPLOTEL TO EDPOG TOL VEOL TANGTIOV TPOCTUGING Kot Vo LetmBel
OTNUOVTIKA TO VYOG TNG TEPLOVGING TV KOKOTANPOTMV TOL HEVEL 6TO amvpOfAnTo!
[Ipopavdg n kufépvnon tpotindet va empeivel e puBpuicelg Tov ®PeAoHY TOVG
YNeoeopovg ¢ mapd va elonpdtet 1 d1o. mov Ba Katatebel og decpevuévo
Aoyaproopo yuo v e&uanpénon tov ypiovs. PoPdtat OTL oV VTOYWPNCEL GTA
QLTNUOATO TV ToTOTOV, O emPefaiwbovv dcot woyvpilovral 611 1 ££0d0¢ amd To
pynuovia etvon exindaoctn. Oupilel tov moAld eavtd g to 2015-16, 6tav n EALGSa
Exooe apeTakAnTa 3 816. EVP® 0T EMOTPOPEG TOV KEPODV TV opoAdywv E.A., Adyw
TOV 0ALOTPOGUAL®V YEPIGUOV TNG.

H xvBépynon ZYPIZA couneprpépeton OTmg £vag Qottntig Tov EVOLOPEPETUL LOVO
Yo o TTVYio, OYL Yo TIG YVAOGCELS Kot TG 0e&10tnteg mov Ba amoktnost. [lavnyvpilet
™V €£000 amd TO LVNUOVIOL GOV VO, EIVOL 0VTOGKOTOC, YMPIG VO EXEL EPUPUOCEL TIG
amopaitnteg petoppudpioetg yio vo tetdyetl frociun avamtuén. Anuocieg
emyepnoelg eivar ota TpdBvpa g ypeoxoniog (AEH, EATA, AAPKO, EBZ,
EABO), ot 1pdmelec katappEovy, 1 0VIOY®OVIGTIKOTNTA ETOEWVAOVETOL, 1] AVATTUEN
TOPAUEVEL AVOLUIKY], 1] TPOGPACT) OTIS ayopEg akpiPn) Kot TEPLOPIOUEVT], OALA O K.
Toinpag vrepneavedeTar OTL «To 0TOL NG KLPEPYNIONG £ivor 1 otkovopioy. lowg dev
Exel avtineOel 6TL 1 SNUOCIOVOLUKT] AVICOPPOTILOL LETATOTIGTNKE GTOVS IGOAOYIGLOVG
TOV O1OTIKOV TOUEN, ONULIOVPYDOVTOS EVAY GAOA0 KOKAO VTEPPOPOAOYNONG Kot
€0MTEPIKNG 6ThoNG TANPOUOV. Ot Hicol POopOAOYOVUEVOL YPOGTOVV GTO ANUOCIO Kot
10 @ ddvela oTig Tpdmeles lvan kOkKva. Tn GTryUn Tov VIGPYOLY KPOVYUAEES
eMEIYELS G VTTOOOUES, LETAPOPES KOl VOGOKOELa, 1 KUBEPYNON divel mpotepandTTaL
OTIG TEATELOKES TPOCANYELG.

AVOGTEAALOVTOG TNV ATOYOPELGT TPOCANYEWY GE TPOEKAOYIKN TEPT000, GKOTEVEL VO
mpocAdPet 8.000 povio Kot EToyIKO TPOSOTIKO GTOVG ONUOLS. TN oTiyur| oL To
KPATOG £)xEl 2 010. Vp® ANEmPOBECEG 0PEINEG TTPOG 1O1DTES, TPOTANPpdVEL S00 gKaTt.
ot AEH yio va amo@Uyet v adénon g TNG Tov peOLOTOg TPoeKAoYIKA. To
emyeipnua tov LYPIZA 611 «kan ot dALot T 101 Ekavavy gtvat TPokANTIKA
avaKOAOVOO LE TO AP YU TNG KOTASTKNG TOV «TTaAatod d1e@OapUEVOL GUGTHLATOG
TOV LLOG OONYNOE GTNV KPion».

Av16 oL yperaletar | xdpa givar TEPIGGOTEPOS PIAEAELOEPITUOG, OYL TEPIGGATEPOG
kpatiopog. H avamtugn oev Ba £pBet e vteppopordynon kot emdopoTikn Aoidoma,
00TE LE VTTOGYEGELS AVACKEONG TOV EMITOVOV PETP®V TO TayVTEPO duvatdv. H peimon
g avepyiog katd 10 povades oto 18%, yia tnv onoia vepneavevetar o TYPIZA,
opeidetar ot PriekevBepomoinon g ayopdg epyaciag. H £ékBeon tov ANT mov
000nke ot dnuoctotnta TV Tpitn emonuaivel 6Tt 0 GLVOVAGUOG TNG LEYAANG



aHENONG TOL KATMTATOL UIGHOV Kot TNG EMAVAPOPAS TOV CLAALOYIKMV
Slmpaypatevoemy o ETNPEAGEL APVITIKA TV OTOGYOANON Kol TNV Tapaymyr. Ot
APVNTIKEG CLUVETELES TNG YPAVOTG TOL TANOVGHOV Y1 TO PloTikd EMimEdO TV
EMvov pmopovv va avtiotafuetodv Hovo av 1 yopo LEIVEL aTaAAVTELTO GTOV
dpdpo twv petappudpicewv mov avéavovyv v tapaywykdétra. H tpocéikvon
enevovoe®V mpoimobEtel abEnon g amddooN S TOL KEPAANIOV e peimon
YPUPELOKPATIOG, POPOAOYIOG, EPYOSOTIKAOV EIGPOPOV KoL EVEPYELONKOD KOGTOVS, KOl
pe Bertioon g TPOGPAcNC TOV ETYEPTCEDV GE SUVEIGUO KO ETEVOVLTIKA KEQAALAL.

Tnv mepacuévn efdoudda n Kupépvnon npoymdpnoe o ékdoon 10100 opoAdyoL
EGTEVGUEVQ, Y10 VO EKUETAAAELTEL TO OeTIKO KA peTd TN SmAn avaPdOpion arnd
Moody’s. Z11 cuvéyeta Opmg to Kokd véa and to Eurogroup kot and to AEIT tov
2018, Tov NTaV KATOTEPO TOV TPOGOOKIMV, avéEncav o spread. To unvopa tov
ayopav gtvar Tog 11 EALGSa mapapével evdAmtn o€ KALOOVIGHOVS, YU avTO Kot
Bpioketan téo0epig Pabuideg kdtm and v enevovtiky (BBB-) petd v avapaduon.
H yapmAn motoinntikn d1ofabuion cvvendystor ovénuévo k66Tog SaVEIGHOD GE
oyxéomn pe aileg yopes e Evpoldvng ot omoieg vioBétnoav tpoypdupato
otabeponoinong (EALGda 3,9%, Iloptoyaria 1,4%, Ionavia 1,1%, IpAavdia 0,7%).
IMa va givar copPotod pe ) PLOSILOTNTA TOL YPEOVS, TO EMTOKIO SAVEIGHOD TNG
EAAGOag dev mpémet va Eemepvaet To 3% — to dBpowcpa tov otdyov s EKT yia
TAnBwpiopd (2%) kot tov tpofrendpevov pvOuod avdmtvéng poakporpdbespa (1%).
Ta 2,5 d16. evpd mov daveiotnke 1 EALGSa pe v €kdoon tov 10€100¢ opoAdyoL
etvat 6tayova 6Tov mkeavo, av OU®G 0V OMOKAUOK®OOEL oNUOVTIKA TO KOGTOG
SUVEIGLOV TOL EMOUEVA YPOVIDL, 1 OLVALLKT] TOL YPpE0VS Ba Yivel ekpnkTiKn, Kabmg
YOUNAOTOKO YPEOC avoypniotodoteital pe akpPo davelopd. Avti Oa tav cuviayn
Y vEO pvnuédvio.

* H k. Mipovra Zapa eivar senior scholar ato Centre for International Governance
Innovation (CIGI) ko avtimpdedpog g Apdorg.



